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Editorial

Estimados lectores.

Las tensiones cambiarias persistieron durante julio con una brecha entre la
cotizacion del dolar informal y el contado con liquidacion frente a la oficial que
crece en el marco de un mercado muy restringido. Las ultimas medidas
impuestas para hacerse de divisa via operaciones de bonos lejos estuvieron de
traer calma al mercado. Como era de esperar, las diferentes cotizaciones de
referencia se vieron presionadas al alza y a medida que nos acercamos a las
elecciones se espera que sigan en aumento.

La demanda de dolares por cobertura ya comenzd a hacerse presente, pero
desde el BCRA aseguran tener suficiente ‘poder de fuego’ para afrontar los
préximos meses. Julio fue un mes positivo en términos de acumulacién de
divisas a pesar de la menor estacionalidad de granos, pero probablemente a
costa de mayores restricciones a las importaciones.

Enla primera nota de este newsletter hago referencia a esta escasez de dolares
desde un punto de vista mas amplio: el problema de las exportaciones y de los
diferentes tipos de cambio y su atraso en relacién a otros precios en el entorno
de altainflacion.

En la segunda nota Guillermina nos muestra cdmo un evento negativo como la
pandemia puede servir para impulsar la inclusion financiera y que podria
aprovecharse para reducir la informalidad.

Atendemos una consulta de un lector sobre el oro cdbmo activo de cobertura 'y
les presentamos como siempre al final de esta edicibn un seleccién de
variables de coyuntura en graficos y cuadros.

Cordialmente.

DR. SEBASTIAN AUGUSTE
Director Instituto de Economia

Las opiniones vertidas en esta publicacion son de exclusiva responsabilidad de quienes la emiten y no representan necesariamente el
pensamiento del Instituto de Economia, de la Facultad de Ciencias Econdémicas, la Universidad Nacional del Centro de la Provincia de
Buenos Aires o sus autoridades. Los contenidos de esta publicacion pueden ser reproducidos parcialmente siempre que el extracto
vaya precedido por una referencia completa al Instituto de Economia, FCE, UNICEN, seguida de la fecha de publicacion del documento.
En nuestra Web: http://lwww.econ.unicen.edu.ar/ie/ puede suscribirse a este Newsletter.

Para consultas o comentarios, escribir a instituto_economia@econ.unicen.edu.ar.
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Un problema grave
Nuestras exportaciones

Por Sebastian Auguste

En el pais a menudo se habla de la
“escasez de dolares”. Una forma que ha
encontrado de administrar esa escasez es
a través de las restricciones cambiarias.
Obviamente es un término muy subjetivo.
Cuando las cosas tienen precio, la
escasez ocurre a un precio dado. En otras
palabras, dada la oferta de dolares que
genera el pais, si hay mucha demanda,
quiere decir que el precio no es de
equilibrio (es muy barato). Esto es claro y
obvio cuando vemos un dodlar oficial
alrededor de 100 y un blue a casi 180. Esa
brecha de 80% nos dice mucho.

https://www.gbsrecursoshumanos.com/blog/problemas-pymes-a-la-hora-de-exportar/

La Argentina ha caido repetidamente en estos argumentos y estas politicas cambiarias, siempre sin
éxito, conlo cual es muy dudoso que esta vez funcione.

Deprimir el precio de mercado del délar tiene ganadores y perdedores. Pierden los exportadores
netos, porque obtienen un ingreso menor al que deberian (es un impuesto implicito a las
exportaciones) y ganan los importadores que compiten con la produccién doméstica, porque (si
logran que les habiliten las importaciones) puedeningresar productos a un precio mas bajo.

A menudo se argumenta, en esta linea de razonamiento, que el problema del pais es que se
demandan dblares como reserva de valor, entonces al uso habitual de los dbélares generados por los
exportadores, que es la importacion de bienes, se le suma el uso financiero, cosa que en paises
como Brasil o Chile no pasa (en igual medida). Es cierto que somos una economia que ahorramos en
dolares, pero eso en realidad muestra justamente la debilidad de nuestra moneda, y sobre todo de
las alternativas de inversion domésticas. Poner el énfasis en la “escasez” es tapar el problema, como
exculparnos que no fuimos nosotros mismos los que generamos esta demanda excesiva de délares,
y al mismo tiempo no poner énfasis en solucionar esto.

Pero el argumento tiene un problema grave. Si deprimo el délar exportador, no fomento a este sector
que es precisamente el que genera los dblares genuinos que necesita el pais. Ademas, oprimo a la
produccién nacional que compite con los importados (los que sustituyen importaciones). Dado los
costos domésticos y un délar pisado, el sector exportador nacional pierde competitividad y se le
complica colocar productos en el exterior.

ECONOMICAS P4 CONTENIDO
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Entre las inconsistencias de politica econdmica que ha presentado nuestro pais (por no decir mala
praxis), se le suma a lo mencionado anteriormente una represion financiera que intenta tener tasa
de interés muy bajas con una politica monetaria muy laxa. Si la tasa de interés de la inversion en
pesos es baja, y hay expectativas de inflacion, porque se gasta mucho y se financia esto con
emision monetaria, la gente se refugia en una moneda dura, como es el dolar, y huye del peso, lo
que hace que el peso pierda valor y haya mas presion ala devaluacion.

Como se ve son un conjunto de medidas inconsistentes entre si que no favorecen el crecimiento y
que requieren de un tejido de controles Estatales complejos. Por ejemplo, se puede evitar que las
importaciones maten la producciéon nacional regulando que dejamos entrar. Esto lleva a un gran
presion por favores y el crecimiento de los lobbies. Paraddjicamente en nuestro pais se habla
mucho de grupos hegemoénicos, pero todas estas medidas lo que hacen es favorecerlos, porque
so6lo los poderosos que pueden hacer lobby logran algo.

Yendo al sector exportador, nuestra generacion de divisas, nos ha ido mal, sobre todo si nos
miramos en comparacion con el comercio mundial. Nuestras exportaciones se han contraido
mucho mas que las de la regién en su conjunto. El grafico 1 muestra la evolucién para el mundo,
Sudamérica, y tres paises: Argentina, Brasil y Chile. Claramente la Argentina es el que obtuvo peor
desempefio, sobre todo en los ultimos 2 afios. La regidn, sin embargo, ha seguido un ciclo similar
(muy influenciada por el tamafio de Brasil que pesa mucho en el total de Sudamérica). En el mundo,
las exportaciones crecieron entre 2015 y 2020 un modesto 5,4% (muy poco), Brasil y Chile lo
hicieron mucho mejor, creciendo al 9,4% y 8,9% respectivamente, pero la Argentina fue a
contramano, con una caida de 3,4% en sus exportaciones. Si hacemos una comparacion mas
amplia, entre 2011 y 2020 las exportaciones argentinas se contrajeron un 33,9%, cuando el
comercio mundial sélo cay6 4,7%. En 2011 el pais representaba el 0,46% del comercio mundial, en
2020 el 0,32%. El valor de 2020 es muy bajo, en 2001, afio muy malo para nuestro sector
exportador, con precios de los commodities por el piso, la Argentina representaba el 0,42% del
comercio mundial.

Figura 1. Evolucion Exportaciones Totales
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Tabla 1. Crecimiento de las exportaciones para distintos periodos

Variacion 2020-2015 Variacion 2020-2011
Mundo 5.4% -4.7%
Sudamérica 5.7% -20.1%
Argentina -3.4% -33.9%
Brazil 9.4% -17.5%
Chile 8.9% -17.0%

Me gusta mas mirar cobmo nos va en las exportaciones respecto a la demanda mundial y lo que
ocurre en otros paises que mirar el desempefio del sector como su peso en el PIB doméstico. Si
miras el segundo componente, cada vez que la economia colapsa las expo (que generan moneda
dura) suben su peso en la produccién doméstica total, y esto esta lejos de ser una buena noticia. Por
esa razon voy a analizar nuestro desempefio reciente es a través de lo que se conoce Analisis Shift-
Share de nuestra participacion en las exportaciones mundiales.

En este analisis primero se define la participacion de nuestras exportaciones en el total mundial y
luego se descompone la variacion en dicha participacion en 3 componentes. En primer lugar, la
participacion de nuestras expo en el mundo pueden afectarse porque exportamos productos cuya
demanda global cae (o sube), lo que se llama efecto Especializacion Inicial. Por ejemplo, con el
boom de precios de commodities que se dio de 2004 a 2012 la Argentina se vio beneficiada porque
exportando las mismas cantidades obtenia mucho mas valor (dolares) y pudo mejorar su
participacion en el total. Un segundo componente es la competitividad, definida como la capacidad
de subir o bajar la participacion dentro de cada categoria de producto, si les ganamos la pulseada o
no a nuestros competidores en los productos que exportamos, denominado Efecto Competitivo. El
tercer componente tiene que ver con la capacidad de adaptacion del pais, su capacidad de cambiar
los productos que exporta, desde los sectores que vienen en retroceso hacia los sectores en
expansion, efecto que se conoce como Adaptacion. Para determinar cada efecto se realiza un
célculo matematico de diferencias que descompone la variacion de nuestra participacion en el
mundo en estos tres componente. Para analizar estos efectos tomamos informacién detalla de
nuestras exportaciones de Comtrade y computamos los distintos efectos. La siguiente tabla
muestra los resultados. Entre 2011 y 2001 la Argentina subi6 su participacion de mercado en 9,4%,
explicado principalmente por “suerte”, ya que tuvimos un fuerte efecto Especializacion Inicial
(exportabamos justo productos que el mundo queria y subia su precio) compensado en gran parte
por un mal efecto Adaptacion (no tuvimos la capacidad de mover produccién de sectores en
decadencia a sectores con pujanza). La competitividad nos jug6 a favor, principalmente por el efecto
de la devaluacion fuerte del 2002. Entre 2011 y 2019 la historia fue muy distinta. Tomamos 2019
como comparacién para evitar contaminar el analisis con el bajon internacional que se dio en 2020
por la Pandemia. En este periodo la Argentina perdi6 participacién de mercado, mucho! Cay6 un
24,1%, esto no se debio a estar parados en productos que no fueron demandados, porque de hecho
el Efecto Especializacion inicial fue positivo (seguimos teniendo suerte, no tanta como entre 2004 y
2011, pero suerte al fin). La falta de Adaptacion (o dinamismo) tuvo un rol menor. El principal
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problema fue la falta de Competitividad. Esto es, otros paises nos ganaron la pulseada. Tal vez el
caso mas paradigmatico en este periodo es las exportaciones de carne, donde paises como
Paraguay, Uruguay y Brasil tomaron los espacios que nuestro pais cedia meramente por politicas
internas que no favorecian las exportaciones de este sector. Sila Argentina hubiera trabajado en su
Competitividad, el pais no hubiera perdido participacion en el mundo. Es cierto que la regién en su
conjunto perdié competitividad en los ultimos afios, pero la pérdida de la Argentina ha sido mucho
mayor. La tabla 3 muestra el mismo analisis pero para Brasil, donde puede verse que este pais
también perdi6 participacion en las exportaciones globales, pero mucho menos que la Argentina
(caidade 9,7% vs 24,1% para la Argentina). En el caso de Brasil la especializacion inicial le jugo un
poco en contra, y también perdié competitividad, pero mucho menos que nuestro pais.

Tabla 2. Analisis Shift Share. Exportaciones argentinas

Cambio
Descomposicion (efectos) porcentual en|
participacion
Competitividad Especializacion Inicial | Adaptacion | de mercado
2011-2001 4.8% 18.9% -14.3% 9.4%
2019-2011 -26.0% 3.6% -1.6% -24.1%
Tabla 3. Analisis Shift Share. Exportaciones argentinas
Cambio
Descomposicion (efectos) porcentual en|
participacion
Competitividad Especializacion Inicial | Adaptacion | de mercado
2011-2001 32.9% 8.5% 11.3% 52.7%
2019-2011 -5.3% -3.5% -0.9% -9.7%

El corolario es que en un pais donde hay escasez de ddlares no hemos logrado darle al sector que
los produce el dinamismo necesario. Tarea inconclusa que nos juega muy en contra.
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No hay mal que por bien no venga:
los efectos de la pandemia en la inclusion financiera.

Por Guillermina Simonetta

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, el crecimiento global después del afio 2022 se
moderaria a tasas anuales del 3%.

El efecto de una destruccién de cadenas de valor y de tejido empresarial en los mercados
emergentes seran los determinantes. La incidencia de la vacunacion en la actividad productiva no se
veria reflejada en los mercados emergentes durante este afo, siendo necesaria que se complete
con dos dosis en la mayoria de la poblacion para hacer frente a las nuevas cepas mas agresivas del
covid-19, por lo que no se descartan medidas restrictivas intermitentes incluso durante el aio 2022,
lo cual impactaria en el crecimiento y la inversién. Asi la recuperacién econdmica post pandemia
podria tomar mas tiempo de lo esperado.

Con el efecto del coronavirus, la década 2010-2020 seria la de menor crecimiento promedio desde
los afios sesenta en América Latina al registrar un escaso 1.28%, que contrasta con el 3% de
comienzos de siglo.

Si bien las proyecciones del Banco Mundial apuntan a un 3.7% para el 2021 en la region, el reducido
espacio fiscal, la expansiéon de la pandemia sumada a una lenta distribucién y aplicacién de las
vacunas, podria morigerar esta cifra sustancialmente. De la misma forma, las tensiones sociales que
vienen ocurriendo desde 2019 de manera generalizada en varios paises, suman un elemento extra
de incertidumbre. Los precios de los bienes basicos de exportacion, salvo algunas excepciones,
siguen mostrando bajos niveles y escasa demanda, lo cual afecta el sector externo y la inversiéon
extranjeradirecta de laregion.

EVOLUCION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO DE AMERICA LATINA - EN PORCENTAJE

Periodo Promedio
Anos sesenta 5.41
Anos setenta 6.09
Afos ochenta 2.07
Anos noventa 2.77
Anos 2000 3.02
Afos 2010 2020 1.28
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A pesar que América Latina es una regién heterogénea en términos econdmicos, sociales y
financieros, gran parte de los paises que la integran arrastran una problematica en comun a gran
parte de los mercados emergentes: lainformalidad econdmica.

Mejorar las condiciones laborales de aquellos que trabajan en la informalidad requiere una visién
integral, especialmente por la heterogeneidad en términos de grupos etarios y de género.

La informalidad impacta negativamente en la capacidad de ahorro, fuerza a los hogares y pequefias
empresas a ser sujetos de crédito informal bajo condiciones onerosas y tasas de interés
exorbitantes, y les impide ampliar sus capacidades para invertir en nuevas tecnologias, lo que, a su
vez, hace a esas empresas menos competitivas.

La economia informal no esta desconectada del sector formal, operan en forma complementaria 'y
se constituye en uno de los aspectos claves para poder avanzar en la inclusion financiera.

Desafortunadamente, en ocasiones, la regulacion desincentiva la inclusién financiera de los
agentes informales, y mas alla que se tomen algunas medidas explicitas para incentivar la inclusion,
la mayoria de las veces el conjunto de regulaciones, impuestos, tramites, variaciones de las
normativas, implican un alto costo en tiempo y monetario de pertenecer al sector formal, siendo mas
sencillo optar por no cambiar.

La informalidad refuerza el circulo vicioso de bajos ingresos fiscales, el desaprovechar
oportunidades educativas, la generacion de oportunidades laborales y el debilitamiento de la
competitividad empresarial. En forma indirecta, erosiona la capacidad de los Estados de proveer
mejores condiciones de salud, educacion infraestructura y seguridad.

Tener instituciones transparentes y atacar la corrupciéon son dos variables clave para que las
politicas de estimulo ala formalidad redunden en mejores resultados.

Haciendo un foco en nuestro pais, los altos niveles de informalidad y la evasion son los principales
determinantes para que aun el efectivo sea elegido como el principal medio de pago.
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COMPARACION INTERNACIONAL - EFECTIVO COMO PROPORCION DEL PBI

BRASIL
URUGUAY
CHILE
INDONESIA
INGLATERRA
CANADA
AUSTRALIA
ARGENTINA
COLOMBIA
COREA
MEXICO
INDIA

0,00%

2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%  12,00%

A 2,90%
I 3%
A 3,50%
A 3,60%
A 3,70%
A 3,70%
A 4,00%
A 5,00%
A 5,40%
A 5,50%
A 6,00%
A 11,10%

Fuente: Estrategia Nacional de Inclusion Financiera - Grupo de Monitoreo Macroeconémico del Mercosur para

paises del Mercosur

EFECTIVO COMO PROPORCION DEL DINERO DISPONIBLE PARA PAGOS

PORCENTAJE DE EFECTIVO SOBRE M1 (CIRCULANTE MAS DEPOSITOS A LA VISTA).
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La pandemia en este sentido tuvo un efecto positivo: las medidas preventivas de aislamiento que se
aplicaron y su extensa duracion, obligaron tanto a empresas como familias a un cambio en sus
conductas, tanto en el plano del consumo como de trabajo, y ello derivdé en una mayor digitalizacion,
un aumento en el comercio electronico, y, por ende, un aumento del uso del uso de medio de
pagos digitales. Este cambio de conducta apuntala la inclusién financiera y es clave que la
economia tome este efecto positivo de la pandemia para perpetuarlo y potenciarlo en el futuro.

Un ejemplo de ello lo constituye que ANSES permitio la incorporacion de billeteras digitales para
el pago de beneficios sociales: el pago a los beneficiarios del Ingreso Familiar de Emergencia
(IFE) puede ser recibido a través de algunas soluciones de pagos. Asu vez, tras la implementacion
de la Tarjeta Alimentar para promover y fortalecer el acceso a la Canasta Basica de Alimentos, se
destaco el crecimiento del 124.4% en la utilizacion de tarjetas prepagas. En el afio pasado se
registraron mas de 80 millones de pagos con este instrumento en Argentina.

PORCENTAJE DE ADULTOS QUE USAN BILLETERAS DIGITALES EN ARGENTINA
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Siguiendo la tendencia global durante la pandemia, la poblacién argentina profundizé aun mas la
utilizaciéon de los medios de pago electrénicos, con un gran impulso de los pagos remotos, y registrd
una reduccion en el numero de extracciones de efectivo por primera vez en los ultimos afios, que
igualmente sigue predominando como medio de pago.

En 2020 el Sistema Nacional de Pagos crecié un 11.1%, cursando mas de 4,323 millones de
transacciones minoristas. El 50.3% de las nuevas transacciones en el Sistema Nacional de Pagos
durante 2020 se explico por transferencias inmediatas, instrumento que crecié un 79.8%
comparado con 2019, mostrando en enero y febrero de 2020 tasas de crecimiento anual del orden

ECONOMICAS P11 CONTENIDO




A lieNEWS | 87

FACULTAD DE CIENGIAS ECONOMICAS / UNICEN

de 22.2% y 29.8%, pero disparandose tras las medidas de aislamiento obligatorio. Las
transferencias electronicas por adulto incrementaron su volumen un 90% en 2020, a través de la
mayor canalizacion de operaciones por home banking y mobile banking, mientras que los pagos
remotos con tarjetas de débito crecieron un 227% en el mismo periodo. Los pagos con
transferencias con esquemas propios de los Proveedores de Servicios de Pagos (PSPs)
comunmente denominadas billeteras digitales se triplicaron respecto al afio anterior. Durante 2020
se realizaron 189 millones de operaciones con dinero en estas cuentas. El crecimiento interanual
del 224% posiciona este instrumento como el que mas crecié en el afio. A pesar de ello, su
participacion sobre el total de pagos minoristas asciende al 4.4%.

De 55 paises del Microscopio global de 2020 de The Economist Intelligence Unit, miembro del grupo
del Banco Interamericano de Desarrollo, 44 paises realizaron transferencias de fondos para brindar
apoyo a sectores vulnerables. De los 44 paises que implementaron transferencias, 28
aprovecharon las infraestructuras digitales para distribuir los pagos a través de cuentas financieras
o de dinero movil, dejando un escenario optimista en relacién a los efectos positivos de estas
medidas para lainclusion financiera en el mediano plazo.

RENDIMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA PARA LA INCLUSION FINANCIERA

(PUNTAJE MAXIMO 100 PUNTOS)
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Fuente: FELABAN DIC 2020

*El puntaje es el promedio ponderado de los siguientes indicadores: 5.1 Infraestructura de pagos 5.2 ID digitales
5.3 Conectividad 5.4 Informacion crediticia y otros sistemas de intercambio de datos
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El informe ubica 6 paises de América Latina en los 10 primeros puestos del conteo, mostrando la
importancia que reviste la inclusioén financiera en la politica publica. La emergencia obligd a tomar
acciones veloces: en Brasil el gobierno abri6é 25 millones de cuentas nuevas para transferir ayudas
sociales; en Colombia los subsidios se transfirieron usando canales digitales; en Guatemala las
autoridades han seleccionado a personas mediante facturas de servicios publicos que
documentan sus bajos niveles de consumo para identificar las ayudas requeridas; en Peru se
facilitaron mecanismos de liquidez y se redujo la carga regulatoria a las instituciones con vocacion
alainclusioén, para facilitar su labor.

Estos ejemplos, junto con los mencionados en nuestro pais reflejan que el impacto de la pandemia
puede implicar cambios favorables para acelerar mecanismos que permitan el desarrollo de las
sociedades en muchos aspectos. El de la inclusion financiera y el camino a la formalidad es uno
entre varios y esperamos que este puntapié de la crisis global sirva para poder perpetuar este tipo
de medidas a futuro.
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Usted pregunta, IKLCON responde

Lo invitamos a enviarnos su consulta antes
del 10 de cada mes para que nuestro equipo
pueda darle una respuesta a sus conslultas.

instituto_economia@econ.unicen.edu.ar

inflacionaria mundial han cambiado la preferencia

Claudio: ¢las perspectivas de mayor presion "
_ ‘," e 4
por activos de resguardo como el oro? e o -+

IECON: en el accionar de estos ultimos dias con la baja fuerte que experimentaron los principales
indices bursatiles se ha visto un movimiento de flight to quality (vuelo a la calidad y refugio en activos
tradicionalmente de cobertura, como es el caso del oro.

Después de varios meses de fuerte recuperacion a nivel global, empieza a aumentar la expectativa
de una desaceleracioén en el ritmo de crecimiento econémico y los flujos se volcaron a activos de
menor riesgo. Los inversores buscaron estrategias de cobertura, entre ellas, bonos del tesoro
americano, cashy oro.

Si hacemos una division entre el valor del indice Dow Jones Industrial (DJI) y el valor de la onza de
oro, podemos ver que ese ratio ha descendido estos dias de 19.5x a 18.77x, y desde abril se
encuentra en una tendencia fluctuante lateral.

Las perspectivas de cortisimo plazo de lectura de esta tendencia del ratio entre ambos activos,
podrian llevarnos a esperar un repunte adicional del oro, toda vez que cuando este ratio desciendo
implica una mejor performance relativa del oro frente a las acciones que componen el DJI, ya sea
para mantenerse en este rango lateral o para mostrar descenso adicionales.
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EVOLUCION DEL RATIO DJI/ORO
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En la perspectiva de largo plazo, sin embargo, el ciclo de mejor performance del oro se evidencid
entre el 2001/2011 (baja del ratio) después de dos décadas de suba de las acciones frente al oro, y
del 2011 al 2018 se vio una mejor performance relativa del indice bursatil frente al metal precioso,
parte del ciclo que creemos esta incompleto.

Bajo esta lectura del fondo, las oportunidades de posicionamiento en oro actuarian como cobertura
frente a riesgos correctivos de las acciones de corto plazo, pero sin olvidar seguir de tanto en tanto
la secuencia relativa entre ambos mercados para ir viendo cdmo queda el panorama de largo plazo
de acciones versus oro.
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La Coyuntura en graficos

PRINCIPAL PROBLEMA DEL PAIS - TERMOMETRO DE LA CLASE MEDIA JUNIO 2021
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Fuente: gop grupo opinion publica

VENTAS E-COMMERCE MUNDIAL - EN MILES DE MILLONES DE DOLARES

7000
6388

5908
6000 5424
4891
5000
4280
4000
3354
2982
3000
2382
5000 ag 1%
1336

1000 I

0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021e 2022p 2023p 2024p Fuente: emarketer.com

ECONOMICAS P16 CONTENIDO




A lieNEWS | 87

FACULTAD DE CIENGIAS ECONOMICAS / UNICEN

NUMERO DE USUARIOS DE INTERNET EN AMERICA LATINA - ENERO 2021 (EN MILLONES)
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BRASIL I 160
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VENEZUELA s 20,57
PERU N 19,9
CHILE mmmm 15,78
GUATEMALA Wl 11,75
ECUADOR Wl 10,17
BOLIVIA m 5,58
PARAGUAY W 4,92
COSTARICA m 4,15

Fuente: observatorio CAF del ecosistema digital abril 2021. Banco de Desarrollo de América latina

DISTRIBUCION DE EMPRESAS FINTECHS EN ARGENTINA

= Pagos digitales

= Créditos

= Proveedor tecnolégico
= Serv. B2B

m Blockchain y cripto

= inversiones

= financiamiento

m insurtech

= seguridad informatica

Fuente: Camara Argentina de Fintechs
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EVOLUCION DEL PRECIO INTERNACIONAL DE SOJA, MEDIDO EN DOLARES POR
TONELADA - FUTUROS CONTINUOS DE CHICAGO
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Fuente: investing.com

CUADRO DE VARIABLES FINANCIERAS AL 19 DE JULIO DE 2021

VARIABLES FINANCIERAS 19/07/2021 VARIACION YTD - 2021
DOLAR OFICIAL EN ARGENTINA - VENTA 101,50 13,73%

RIESGO PAIS -EMBI+ ARGENTINA JPMORGAN 1623 18,29%

DOW JONES (USA) 33962 10,97%

SOJA . MERCADO INTERNACIONAL USD POR TONELADA 531,04 11,43%

TRIGO. MERCADO INTERNACIONAL USD POR TONELADA 261,71 11,16%

ORO - USD POR ONZA 1809,02 -4,46%

PLAZO FIJO 30 DIASEN $ 33,45% -1,61%
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